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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores afiliados
de los Fondos de Pensiones Modelo

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de los Fondos de Pensiones Modelo
Tipos A, B, C, D, y E que comprenden los balances generales y los cuadros explicativos de niimeros de
cuentas y desglose de cuentas de capitalizacion individual al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los
correspondientes estados de variacién patrimonial y los cuadros explicativos de valores y rentabilidad
de la cuota por los ejercicios terminados en esas fechas, y los cuadros explicativos de rentabilidad de la
cartera de inversiones y nimero de cuentas enviadas y recibidas desde otras administradoras o
instituciones autorizadas al 31 de diciembre de 2012 y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por les estados financieros

La Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. es responsable por la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas e Instrucciones contables
de la Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencidn de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros para que estén exentos de representaciones incorrectas significativas,
va sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error, Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién de la Administradora Modelo, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de
firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte. cl/acerca de
la descripcion detallada de |a estructura lega! de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo et ndmero
07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Littie New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, Dy
E al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y sus variaciones patrimoniales por los ejercicios terminados en
esas fechas de acuerdo con normas e instrucciones de la Superintendencia de Pensiones descritas en
Nota 2.

Otros asuntos, Informacion no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de opinar sobre los estados financieros basicos
tomados como un todo. Los cuadros correspondientes a traspasos; recaudacion; comisiones;
cotizaciones y dep6sitos declarados y no pagados; cotizaciones, depositos y aportes no pagados ni
declarados adjuntos se presentan con el prop6sito de analisis adicional y no es una parte requerida de
los estados financieros béasicos. Tal informacién no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos y, en consecuencia, no expresamos una
opinién ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta.

mj\*& ‘

Febrero 27,2013
Santiago, Chile

orge Ortiz Martinez
Socio
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FONDOS DE PENSIONES DE A.F.P. MODELO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS EJERCIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(TODAS LAS CIFRAS SE ENCUENTRAN EXPRESADAS EN MILES DE PESOS)

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a)

b)

d)

e)

f)

Razon social de la Administradora.
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Andnima.

Singularizacion de la escritura publica de constitucion.

A.F.P. Modelo S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 12 de Enero de 2007, rectificada por escritura
publica complementaria de fecha 30 de Enero de 2007, ambas otorgadas ante el Notario Publico Sr. Alberto Mozé6
Aguilar.

Resolucion de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcion del certificado otorgado por la
Superintendencia que autorizo el inicio de actividades de la Administradora.

La Superintendencia de Pensiones autorizé la existencia de A.F.P. Modelo S.A., mediante resolucién N° E-188-2007,
de fecha 2 de Febrero de 2007, publicAndose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 vy se inscribid
a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2007.
Mediante resolucién N° 49 del 15 de Julio de 2010 se autorizé el inicio del proceso de afiliacién e incorporacion de
afiliados.

Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

El objeto exclusivo de la Sociedad Administradora es administrar los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, Dy
E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el D.L. N° 3.500 y sus modificaciones posteriores
y realizar las demds actividades que las leyes expresamente autoricen.

Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D y E es el financiamiento de las prestaciones que
establece el D.L. N° 3.500.

Fusion de Fondos de Pensiones.

A la fecha no se han presentado fusiones.

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

Generales.

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2012 y al 31 de Diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo a
las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en lo no regulado por ésta, conforme a lo establecido
por la Superintendencia de Valores y Seguros. En aquellas materias no reguladas por los Organismos antes
indicados, se aplicaran los principios y normas contables generalmente aceptados en Chile.



b)

c)

d)

Periodo cubierto por los estados financieros.

Los estados financieros corresponden al ejercicio de terminado el 31 de Diciembre de 2012 y al 31 de Diciembre de
2011.

Estados financieros comparativos.

Los estados financieros presentados incluyen, ademas de las cifras al 31 de Diciembre de 2012, aquellas
correspondientes al 31 de Diciembre de 2011. Estos ultimos han sido actualizados de acuerdo al siguiente criterio:

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de variacion patrimonial que corresponden al
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011, han sido reajustados por la variacién experimentada por el indice
de Precios al Consumidor, entre el 30 de Noviembre de 2011, y el 30 de Noviembre de 2012. Tal variacién alcanzé a
un 2,1% en el periodo sefialado.

Valoracion de inversiones.

i. Deacuerdo alo dispuesto en el D.L. N° 3.500 de 1980, en el Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones,
los recursos de los Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de crédito
emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizaciéon; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de Prevision y
otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

b. Depdsitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones

financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la ley

N°18.045;

Acciones de sociedades andnimas abiertas;

h. Cuotas de fondos de inversidn a que se refiere la Ley N°18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el
Decreto Ley N°1.328, de 1976;

i. Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

j.  Instrumentos, operaciones y contratos extranjeros que a continuacion se detallan:

j.1) Titulos de crédito emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales extranjeros o
entidades bancarias extranjeras o internacionales;

j.2) Titulos de crédito emitidos por municipalidades, estados regionales o gobiernos locales;

j.3) Valores o efectos de comercio emitidos por entidades bancarias extranjeras;

j.4) Aceptaciones bancarias, esto es, titulos de crédito emitidos por terceros y afianzados por bancos
extranjeros;

j.5) Bonos y efectos de comercio emitidos por empresas extranjeras;

j.6) Bonos convertibles en acciones emitidos por empresas extranjeras;

j.7) Depositos de corto plazo emitidos por entidades bancarias extranjeras;

j.8) Certificados negociables, representativos de titulos de capital o deuda de entidades extranjeras,
emitidos por bancos depositarios en el extranjero;

j.9) Acciones de empresas y entidades bancarias extranjeras;
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e)

j.10) Cuotas de participacion emitidas por fondos mutuos y fondos de inversidn extranjeros que se transen
habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale
el Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo
45 del D.L N° 3.500;

j.11) Titulos representativos de indices financieros;

j.12) Notas estructuradas;

j-13) Valores extranjeros a los cuales se refiere el Titulo XXIV de la Ley N° 18.045 que se transen en un
mercado secundario formal nacional;

j.14) Contratos de préstamos de activos de instrumentos extranjeros;

j.15) Otros valores, instrumentos, operaciones o contratos financieros extranjeros que apruebe la
Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile;

k. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores
y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segin corresponda, que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

k.1) Cuotas de fondos de inversidn de capital extranjeros de la Ley N°18.657;

I.  Operaciones con instrumentos de derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso
duodécimo del articulo 45 del D.L N° 3.500 y en el Régimen de Inversidn;

I.1) Derivados para operaciones de cobertura: opciones, futuros, forwards y swaps;
1.2) Derivados para operaciones de inversion: opciones, futuros, forwards y swaps;

m. Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de
emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas mediante norma de cardcter general, que dicte la Superintendencia.

Sin prejuicio de lo sefialado anteriormente, los Fondos de Pensiones podran mantener depdsitos en cuenta
corriente a que se refiere el articulo 46 del D.L. N° 3.500.

ii. Los instrumentos sefialados en el literal i precedente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el Compendio
de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro 1V, Titulo Ill, Capitulo | y Il, emitido por la Superintendencia de
Pensiones.

Patrimonio de los Fondos de Pensiones.

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual
esta constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalizacién individual por concepto de cotizaciones
previsionales obligatorias, voluntarias (Art. 17 y 20 del D.L. N° 3.500, respectivamente); y de afiliados voluntarios
(Art. 92 J del D.L. N° 3.500), y depdsitos convenidos (Art. 20 del D.L. N° 3.500); los depdsitos voluntarios efectuado
por dichos afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. N° 3.500); los depdsitos de ahorro
previsional voluntario colectivo (Art. 20 F del D.L. N° 3.500); los aportes de indemnizacion efectuados por los
empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizaciéon (Art.7, Ley N° 19.010); los aportes adicionales vy
contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo sefialado en el articulo 53 del D.L. N°
3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de las
inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: las comisiones de
la Administradora; las pensiones y otras prestaciones que hubieran sido otorgadas a los afiliados, segun lo
establecido en el D.L. N° 3.500, y los retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnizacion.



NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo de nueve meses terminado el 31 de Diciembre de 2012, no se han registrado cambios contables con
respecto al ejercicio anterior.

NOTA 4 (NOTA 5 NORMA): DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES
a) Politica de Inversiones.

A.F.P. Modelo S.A. cuenta con una politica de inversiones y de solucion de conflictos de interés, cuyo extracto se
encuentra disponible en el sitio web de la Administradora, www.afpmodelo.cl

b) Diversificacion de la Cartera de Inversiones.

La diversificacidn de los activos de cada Fondo de Pensiones es la siguiente:


http://www.afpmodelo.cl/

Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2012

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E

Instrumentos Financieros MM$ | % Fondo MM$ % Fondo MM$ | %Fondo [ MM$ | % Fondo MM$ % Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 28.376 32,81% 94.030 52,00% 61.349 66,41% 47.773 79,65% 97.039 100,00%
RENTA VARIABLE 17.848 20,64% 36.738 20,32% 14.882 16,11% 4.305 7,18% 2.082 2,15%
Acciones 17.848 20,64% 36.738 20,32% 14.882 16,11% 4.305 7,18% 2.082 2,15%
Fondos Mutuos, de Inversion y FICE - - - -
RENTA FIJA 10.405 12,03% 57.048 31,54% 46.071 49,87% 43.403 72,36% 94.884 97,77%
Instrumentos Banco Central 1.026 1,19% 13.644 7,54% 10.837 11,73% 11.734 19,56% 40.311 41,53%
Instrumentos Tesoreria 145 0,17% 2.550 1,41% 3.066 3,32% 2.663 4,44% 6.364 6,56%
Bonos de Rec y Bonos MINVU 332 0,38% 2.097 1,16% 1.318 1,43% 1.697 2,83% 4.086 4,21%
Bonos de empresas y efectos de comercio 3.374 3,90% 16.425 9,07% 12474 13,50% 11.251 18,76% 15.460 15,93%
Bonos Bancarios 1.665 1,93% 10.337 5,72% 9.726 10,53% 9.128 15,22% 11.893 12,26%
Letras Hipotecarias 96 0,11% 481 0,27% 881 0,95% 1.097 1,83% 3.069 3,16%
Depositos a Plazo 3.644 4,21% 11.383 6,30% 7.585 8,21% 5.711 9,52% 13.555 13,97%
Fondos Mutuos y de Inversion - - - -
Disponible 123 0,14% 131 0,07% 184 0,20% 122 0,20% 146 0,15%
DERIVADOS 114 0,13% 139 0,08% 54 0,06% 24 0,04% - -
OTROS NACIONALES 9 0,01% 105 0,06% 342 0,37% 41 0,07% 73 0,08%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 58.111 67,19% 86.789 48,00% 31.042 33,59% 12.206 20,35% - -
RENTA VARIABLE 50.241 58,09% 67.534 37,35% 19.417 21,01% 5.463 9,11% - -
Fondos Mutuos 35.699 41,28% 49.738 27,51% 13.110 14,18% 3.392 5,66% - -
Otros 14.542 16,81% 17.796 9,84% 6.307 6,83% 2.071 3,45% - -
RENTA FIJA 7.870 9,10% 19.255 10,65% 11.625 12,58% 6.743 11,24% - -
DERIVADOS - - - -
OTROS EXTRANJEROS - - - -
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 86.487 100,00% 180.819 100,00% 92.391 100,00% 59.979 100,00% 97.039 100,00%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 68.089 78,73% 104.272 57,67% 34.299 37,12% 9.768 16,29% 2.082 2,15%
SUB TOTAL RENTA FIJA 18.275 21,13% 76.303 42,19% 57.696 62,45% 50.146 83,60% 94.884 97,77%
SUB TOTAL FORWARDS 114 0,13% 139 0,08% 54 0,06% 24 0,04% - -
SUB TOTAL OTROS 9 0,01% 105 0,06% 342 0,37% 41 0,07% 73 0,08%
TOTAL ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES 86.487 100,00% 180.819 100,00% 92.391 100,00% 59.979 100,00% 97.039 100,00%




Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2011

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E
0
Instrumentos Financieros MM$ | % Fondo MM$ % Fondo MM$ |[%Fondo | MM$ |%Fondo| MM$ For/uodo
INVERSION NACIONAL TOTAL 4.834 32,48% 23.488 53,79% 28.565 73,38% 27.572 84,34% 17.936 | 100,00%

RENTA VARIABLE 3.042 20,44% 8.897 20,37% 5.399 13,87% 2.461 7,53% 196 1,09%
Acciones 3.042 20,44% 8.897 20,37% 5.399 13,87% 2.461 7,53% 196 1,09%
Fondos Mutuos, de Inversién y FICE - - -

RENTA FIJA 1.837 12,34% 14.673 33,60% 23.081 59,30% 25.135 76,88% 17.740 98,91%
Instrumentos Banco Central 430 2,89% 1.394 3,19% 2.825 7,26% 5.450 16,67% 3.550 19,79%
Instrumentos Tesoreria 94 0,63% 2.036 4,66% 2.684 6,90% 2.446 7,48% 3.328 18,57%
Bonos de Rec y Bonos MINVU 137 0,92% 1.450 3,32% 1.873 4,81% 2177 6,66% 1.583 8,82%
Bonos de empresas y efectos de comercio 590 3,96% 3.555 8,15% 4.282 11,00% 5.095 15,58% 3.361 18,75%
Bonos Bancarios 313 2,11% 3.469 7,94% 4.343 11,16% 5.660 17,32% 2917 16,26%
Letras Hipotecarias 141 0,94% 618 1,41% 809 2,08% 998 3,05% 1.358 7,57%
Depésitos a Plazo 87 0,58% 2.109 4,83% 6.218 15,97% 3.269 10,00% 1.611 8,98%
Fondos Mutuos y de Inversion - - -

Disponible 45 0,31% 42 0,10% 47 0,12% 40 0,12% 32 0,17%

DERIVADOS - 46 -0,31% 83 -0,19% - 66 0,17% 25 -0,07%

OTROS NACIONALES 1 0,01% 1 0,01% 151 0,38% 1 0,00%

INVERSION EXTRANJERA TOTAL 10.049 67,52% 20.183 46,21% 10.356 26,62% 5.122 15,66%
RENTA VARIABLE 8.574 57,61% 15.577 35,66% 6.069 15,60% 2.092 6,39%
Fondos Mutuos 6.026 40,49% 11.637 26,64% 3.419 8,79% 1.271 3,88%
Otros 2.548 17,12% 3.940 9,02% 2.650 6,81% 821 2,51%

RENTA FIJA 1.472 9,89% 4.602 10,54% 4.285 11,01% 3.029 9,27%

DERIVADOS - - -

OTROS EXTRANJEROS 3 0,02% 4 0,01% 2 0,01% 1 0,00%

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 14.883 100,00% 43.671 100,00% 38.921 100,00% 32.694 100,00% 17.936 | 100,00%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 11.616 78,05% 24.474 56,04% 11.468 29,47% 4.553 13,92% 196 1,09%
SUB TOTAL RENTA FIJA 3.309 22,23% 19.275 44,13% 27.366 70,31% 28.164 86,15% 17.740 98,91%
SUB TOTAL FORWARDS - 46 -0,31% - 83 -0,19% 66 0,17% 25 -0,07%
SUB TOTAL OTROS 4 0,03% 5 0,02% 153 0,39% 2 0,00%
TOTAL ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES 14.883 100,00% 43.671 100,00% 38.921 100,00% 32.694 100,00% 17.936 | 100,00%




NOTA 5 (NOTA 6 NORMA): CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora deberda mantener en todo
momento en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las
inversiones de la letra j) del Articulo 45 del D.L. N° 3.500 y en las empresas de depdsito de valores a que se refiere la Ley
N° 18.876, titulos representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los
Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar los montos custodiados en
instituciones autorizadas al 31 de Diciembre de 2012 asi como también el valor de los restantes instrumentos u
operaciones que conforman la cartera de inversiones:

CUSTODIA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2012

Instituciones TIPOA TIPO B TIPO C TIPOD TIPOE
M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % M$ % %
(1) (2) (1) (2) (1 | (2 (1) (2) (1) (2)

Titulos en Deposito Central de Valores 28.229.165 | 3247 | 32,64 | 93.772.534 | 5161 | 51,89 | 60.822.940 | 65,72 | 66,08 | 47.606.206 | 78,93 79,43 | 96.819.991 99,32 99,85
Titulos en Custodio Extranjero BBH 58.110.807 | 66,84 | 67,20 | 86.789.275 | 47,76 | 48,03 | 31.040.395 | 33,54 | 33,72 | 12.206.250 | 20,24 20,36 - - -
Total monto custodiado 86.339.972 | 99,31 | 99,84 | 180.561.809 | 99,37 | 99,92 | 91.863.335 | 99,26 | 99,80 | 59.812.456 | 99,17 99,79 | 96.819.991 99,32 99,85
Titulos en boveda local AFP - - - - - -
Titulos en préstamos de emisores
nacionales - - - - - -
Titulos en préstamos de emisores
extranjeros - - - B . ;
Titulos nacionales entregados en
garantias - |- - B A
Titulos extranjeros entregados en
garantias - - - N . ;
Instrumentos u operaciones no
susceptibles de ser custodiados 137.480 0,16 0,16 152.291 0,08 0,08 184.714 0,20 0,20 125.409 0,21 0,21 146.113 0,15 0,15
Total Cartera de Inversiones 86.477.452 | 99,47 | 100,00 | 180.714.100 | 99,45 | 100,00 | 92.048.049 | 99,46 | 100,00 | 59.937.865 | 99,38 | 100,00 | 96.966.104 99,47 | 100,00

Nota (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a
la fecha de cierre del ejercicio.

(2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de
Diciembre de 2012.




CUSTODIA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2011

Instituciones TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % m$ % %
1 | @) (1) (2) 1 | @ 1 | @ (1) (2)
Titulos en Deposito Central de Valores 4.834.187 | 32,41 32,49 | 23.527.586 | 53,77 53,88 | 28.432.836 | 85,02 | 73,34 | 27.556.785 | 84,53 84,29 | 17.904.634 | 100,21 99,83
Titulos en Custodio Extranjero BBH 10.045.496 | 67,36 | 67,52 | 20.177.242 | 46,11 46,21 | 10.354.718 | 30,96 | 26,71 | 5.120.799 | 15,71 15,66
Total monto custodiado 14.879.683 | 99,77 | 100,01 | 43.704.828 | 99,88 | 100,09 | 38.787.554 | 115,98 | 100,05 | 32.677.584 | 100,24 99,95 | 17.904.634 | 100,21 99,83
Titulos en boveda local AFP - 46.453 0,31] - 0,32 - 82258 |- 019 - 0,19 - 66.857 | - 0,20 - 0,18 - 24476 | - 0,08 ] - 0,07
Titulos en préstamos de emisores
nacionales
Titulos en préstamos de emisores
extranjeros
Titulos nacionales entregados en
garantias
Titulos extranjeros entregados en
garantias
Instrumentos u operaciones no
susceptibles de ser custodiados 46.179 0,31 0,31 44.005 0,10 0,10 49.153 0,15 0,13 40164 | 0,13 0,12 31.279 0,18 0,17
Total Cartera de Inversiones 14.879.409 | 99,77 | 100,00 | 43.666.575 | 99,79 | 100,00 | 38.769.850 | 115,93 | 100,00 | 32.693.272 | 100,29 | 100,00 | 17.935.913 | 100,39 | 100,00

Nota
la fecha de cierre del ejercicio.

(2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de

Diciembre de 2011.

CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2012
TIPOA TIPOB TIPOC TIPOD TIPOE
Instrumentos susceptibles de ser custodiados (M$) 86.339.972 180.561.809 91.863.335 59.812.456 96.819.991
Total Monto Custodiado 86.339.972 180.561.809 91.863.335 59.812.456 96.819.991
% total monto custodiado 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Requisito Legal (%) 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Superavit (Déficit) de custodia en % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

(1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a




CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2011
TIPOA TIPOB TIPOC TIPOD TIPOE
Instrumentos susceptibles de ser custodiados (M$) 14.879.683 43.704.828 38.787.554 32.677.584 17.904.634
Total Monto Custodiado 14.879.683 43.704.828 38.787.554 32.677.584 17.904.634
% total monto custodiado 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Requisito Legal (%) 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Superavit (Déficit) de custodia en % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones en el Compendio de Normas, Libro 1V, Titulo |, letra D, la
Administradora realizé en el aio 2012 seis arqueos a los instrumentos financieros mantenidos en custodia local, en los
cuales se comprobd adicionalmente la consistencia de los registros internos de la cartera de inversiones y registro
contable, con la informacidn proporcionada por las empresas de custodia nacional (DCV) y extranjera (Brown Brothers
Harriman & Co.), respecto de los titulos mantenidos en custodia en dichas instituciones.

NOTA 6 (NOTA 20 NORMA): ENCAJE
Con el propdsito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido
en el articulo 40 del D.L. N° 3.500, la Administradora deberd mantener un activo denominado “Encaje" equivalente al

uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertird en cuotas del respectivo Fondo.

En el siguiente cuadro se presenta el nimero de cuotas representativas del Encaje y el valor de éstas al 31 de Diciembre

de 2012.
ENCAJE (M$)
Al 31 de Diciembre de 2012
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
Mantenido 752.167 27.893,60 1.606.952 66.713,48 | 803.178 28.733,60 | 560.840 25.612,80 | 863.006 29.736,16
Requerido 752.167 |  27.893,60 1.606.952 | 66.71348 | 803.178| 28.733,60| 560.840| 25.612,80| 863.006 [ 29.736,16
Superavit (Déficit) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ENCAJE (M$)
Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M$ Cuotas m$ Cuotas m$ Cuotas M$ Cuotas
Mantenido 125.339 4.919,24 360.840 | 15.721,35 299.456 | 11.285,43 306.211 | 14.627,71 143.877 | 5.146,79
Requerido 125.339 4.919,24 360.840 | 15.721,35 299.456 | 11.285,43 306.211 | 14.627,71 143.877 | 5.146,79
Superavit (Déficit) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00




NOTA 7 (NOTA 22 NORMA): PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en dieciséis cuentas. A la fecha de cierre de los estados
financieros, el patrimonio del Fondo de Pensiones presenta el siguiente desglose:
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PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de Diciembre de 2012

FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

CUENTAS CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias 2.903.960,23 78.306.918 91,59% | 7.254.011,18 | 174.730.033 98,21% | 2.488.260,19 69.553.296 76,98% 1.223.386,15 | 26.788.322 45,14% 2.498.116,77 | 72.500.655 75,45%
b) Cuentas de capitalizacion individual de afiliados voluntarias 2.518,48 67.912 0,08% 3.027,59 72.927 0,04% 279.317,83 7.807.654 8,64% 1.447.746,11 | 31.701.101 53,41% 641.115,02 | 18.606.520 19,36%
c¢) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias 77.034,81 2.077.287 2,43% 20.320,09 489.457 0,28% 40.919,79 1.143.814 1,21% 18.333,22 401.440 0,68% 53.043,74 | 1.539.442 1,60%
d) Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario
colectivo 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
e) Cuentas de capitalizacion individual de depoésitos convenidos 53.198,95 1.434.540 1,68% 45.405,26 1.093.693 0,61% 33.526,24 937.145 1,04% 7.751,99 169.744 0,29% 16.401,12 475.995 0,50%
f) Cuentas de ahorro voluntario 115.358,13 3.110.697 3,64% 30.374,63 731.645 0,41% 51.846,11 1.449.233 1,60% 5.457,76 119.508 0,20% 94.443,63 | 2.740.955 2,85%
g) Cuentas de ahorro de indemnizacion 3.587,29 96.733 0,11% 18.007,28 433.748 0,24% 31.896,59 891.592 0,99% 6.593,05 144.367 0,24% 2.019,61 58.613 0,06%
h) Ahorro voluntario destinado a otras entidades 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
i) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 4148 1.159 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
j) Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados
voluntarios 0,00 0 0,00%. 0,00 0 0,00%. 294.401,57 8.229.284 9,11% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
k) Rezagos de ahorros voluntarios 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 986,71 27.581 0,03% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
|) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 4.998,39 139.718 0,15% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
m) Cambios en proceso hacia otros Fondos misma
Administradora 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
n) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 15.030,03 405.293 0,47% 15.307,94 368.728 0,21% 6.187,56 172.958 0,19% 1.231,39 26.964 0,05% 5.674,09 164.674 0,17%
i) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
0) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 3.170.687,92 85.499.380 | 100,00% | 7.386.453,97 | 177.920.231 100,00% | 3.232.382,46 90.353.434 100,00% 2.710.499,67 | 59.351.446 100,00% 3.310.813,98 | 96.086.854 | 100,00%
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PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de Diciembre de 2011

FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

CUENTAS CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ % CUOTAS M $ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias 512.241,42 13.051.538 | 87,25% 1.798.269,23 41.274.203 | 96,32% 410.335,43 10.888.141 | 25,80% 120.091,19 2.513.945 6,56% 160.712,57 4.492.678 | 19,94%
b) Cuentas de capitalizacion individual de afiliados
voluntarias 1.004,03 25.582 0,20% 3.075,13 70.581 0,29% 351.703,82 9.332.367 | 31,54% 1.417.726,39 29.678.166 | 93,01% 442.871,54 12.380.358 | 73,46%
c¢) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias 10.333,54 263.291 2,23% 3.532,61 81.081 0,13% 6.083,54 161.425 0,48% 933,66 19.544 0,05% 7.515,40 210.091 1,73%
d) Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario
colectivo 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
e) Cuentas de capitalizacion individual de depésitos
convenidos 23.628,61 602.040 4,90% 26.961,05 618.815 2,25% 724,51 19.224 0,01% 84,38 1.766 0,01% 4.151,61 116.057 0,38%
f) Cuentas de ahorro voluntario 23.861,00 607.961 4,88% 4.999,13 114.741 0,45% 4.093,38 108.617 0,18% 3.684,01 77.120 0,25% 19.111,72 534.263 4,40%
g) Cuentas de ahorro de indemnizacion 1.823 45 46.460 0,33% 9.714 47 222.968 0,52% 7.105,68 188.547 0,49% 2.280,38 47.737 0,12% 586,74 16.402 0,09%
h) Ahorro voluntario destinado a otras entidades 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000%
i) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000%
j) Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados
voluntarios 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 440.986,90 11.701.470 | 40,58% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
k) Rezagos de ahorros voluntarios 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 1.193,26 31.663 0,59% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
I) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0,00 0] 000% 0,00 0] 0,00% 3.791,57 100.608 |  0,34% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000%
m) Cambios en proceso hacia otros Fondos misma
Administradora 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
n) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 52,22 1.330 0,21% 819,64 18.813 0,04% 175,17 4.648 ] 0,01% 793,46 16.610 | 0,01% 815,23 22.790 | 0.01%
i) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000% 0,00 0] 000%
0) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 572.944,27 14.598.202 | 100,00% 1.847.371,26 42.401.202 | 100,00% 1.226.193,26 32.536.710 | 100,00% 1.545.593,47 32.354.888 | 100,00% 635.764,81 17.772.639 | 100,00%
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El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias.

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias de los
trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas,
incluyendo los intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y
Complemento de Bonos recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o desde otras AFP,
los pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, transferencias
de fondos de las cuentas de ahorro voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la
Administradora conforme a lo establecido en los articulos 53 y 54 del D.L. N° 3.500 y los aportes
regularizadores efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los complementos de Bonos y los

pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2012
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

BONOS M$ Cuotas M$ Cuotas mM$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
Bonos de Reconocimiento 0 0,00 21197 | 916,75 278.243 10.292,87 603.913 | 28.349,83 | 148.727 | 5.223,45
Complementos de Bonos de Reconocimiento
Bonos Adicionales
Bonos Exonerados Ley N° 19.234 de fecha 23.08.93
Bonos Exonerados Ley N° 19.584 de fecha 31.08.98
Otros
Total Bonos 0 0,00 21.197 | 916,75 278.243 10.292,87 603.913 | 28.349,83 | 148.727 | 5.223,45

BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

BONOS M$ Cuotas M$ Cuotas m$ Cuotas M$ Cuotas mM$ Cuotas
Bonos de Reconocimiento 0,00 10.807 480,93 280.606 | 10.714,18 232.670 | 11.302,87 | 26.123 966,76
Complementos de Bonos de Reconocimiento
Bonos Adicionales
Bonos Exonerados Ley N° 19.234 de fecha 23.08.93
Bonos Exonerados Ley N° 19.584 de fecha 31.08.98
Otros
Total Bonos 0,00| 10.807 | 480,93 280.606 | 10.714,18 232.670 | 11.302,87 | 26.123 966,76
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Cuentas de capitalizaciéon individual de afiliado voluntario.
Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de afiliados voluntarios de propiedad de
las personas que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y

en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias.
Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias de propiedad
de los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en

pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo.

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo de propiedad
de los trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de capitalizacidon individual de depdsitos convenidos.
Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de depdsitos convenidos de los
trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y

su equivalente en cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos convenidos pagados, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de ahorro voluntario.

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al respectivo
Fondo, con sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses
y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de ahorro de indemnizacion.

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacidon de los trabajadores adscritos al
respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de indemnizacién pagados, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.
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h)

i)

k)

m)

Ahorros voluntarios destinados a otras entidades.
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o
instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algin plan de

ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias, depdsitos convenidos y depdsitos de
ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Recaudacidn en proceso de acreditacion.

Corresponde a la recaudacidon destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su
documentacion, pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos patrimonios.

Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios.

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas "Cuentas de
capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias", "Cuentas de capitalizacién individual de afiliado
voluntario", "Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias", "Cuentas individuales de ahorro
previsional voluntario colectivo" y/o a la "Cuenta de capitalizacién individual de depdsitos convenidos".
Rezagos de ahorros voluntarios.

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarios, Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos, Cuentas
de ahorro voluntario, Cuentas individuales de ahorco previsional voluntario colectivo y/o Ahorros voluntarios
destinados a otras entidades.

Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacién.

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahorro de
indemnizacion.

Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora.

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o pagar a
otros Fondos de la misma Administradora.

Traspasos en proceso a otras Administradoras.

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber
sido incluidos en los listados de aceptacidn definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusién o rechazo.

Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional.

Representa el monto de los fondos que aln no se han traspasado a la cuenta "Transferencias al antiguo
sistema previsional".
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o) Rentabilidad no distribuida.

Registrar sélo en pesos, la proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los

Fondos de Pensiones, para su distribucion en las restantes cuentas del patrimonio.

NOTA 8 (NOTA 23 NORMA): COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C, corresponden a

cotizaciones morosas que se detallan como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

31 de Diciembre de 2012 31 de Diciembre de 2011
SUBCUENTAS M$ M$
Cotizaciones impagas declaradas 2.399.747 762.880
Cotizaciones impagas declaradas automaticas 10.324.505 2.701.852
Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 331.949 3.616
Total Cotizaciones Impagas 13.056.201 3.468.348

Corresponde al valor actualizado, con intereses que sefiala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el articulo 19 del D.L. N° 3.500 del afio

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que sefala la ley, de aquellas
cotizaciones, depdsitos y aportes que se encuentran impagas, que no han sido declaradas por los empleadores
0 que su reconocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero del articulo 19

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones Superiores a 0,15 U.F. que resulten
impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilla de resumen de

a) Cotizaciones impagas declaradas.
1980, y por las cuales el empleador ha efectuado la correspondiente declaracién de cotizaciones.
b) Cotizaciones impagas declaradas automaticas.
del D.L. N° 3.500, de 1980.
c) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas.
cotizaciones y las planillas de detalle.
d) Gestion histérica de cobranza.

Al 31 de Diciembre de 2012, se han emitido histéricamente 18.122 resoluciones e iniciado un total de 4.368
juicios, recuperandose un monto nominal de M$ 129.744 y manteniéndose pendiente de recuperar MS
296.946 nominales, que actualizados ascienden a un total de M$ 431.641.-
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NOTA 9 (NOTA 24 NORMA): VALOR DE LA CUOTA

Los valores de la cuota al 31 de Diciembre de 2012 han sido calculados dividiendo el valor por patrimonio de cada
Fondo de Pensiones, por el nimero de cuotas emitidas, de acuerdo a lo determinado por las normas de la
Superintendencia de Pensiones.

VALORES CUOTAS
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Valor cuota al 31.12.12 26.965,56 24.087,37 27.952,58 21.896,87 29.022,12
Valor cuota al 31.12.11 24.955,21 22.480,10 25.988,96 20.503,07 27.379,76
Valor cuota al 31.12.11 actualizado 25.479,27 22.952,18 26.534,73 20.933,63 27.954,73

NOTA 10 (NOTA 27 NORMA): BONOS DE RECONOCIMIENTO

Corresponde al monto de los Bonos de Reconocimiento vdlidamente emitidos y actualizados conforme a las
normas vigentes, que se encuentran en custodia en el Depésito Central de Valores (Ley N° 18.876), en la custodia
local de la Administradora o con alglin tramite pendiente en la respectiva caja emisora (visacion, correccion,
reclamo o liquidacidn) y respecto de los cuales la Administradora posee la responsabilidad de resguardarlos hasta
la ejecucion de uno de los siguientes mandatos: traspaso a otra AFP, traspaso a otro Fondo de Pensiones de la
misma AFP, liquidacion por parte del Instituto Emisor, cesion a una compaiiia de seguros 6 transaccién del Bono en
una Bolsa de Valores nacional.

Al 31 de Diciembre de 2012, el valor actualizado de los Bonos de Reconocimiento de responsabilidad de A.F.P.

Modelo S.A. asciende a MS 6.691.081, correspondiente a un total de 954 documentos, de acuerdo con el siguiente
detalle:
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Al 31 de Diciembre 2012

Total Fondos de

BONO PRINCIPAL (27) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones

Cantidad fisica total 80 140 323 166 241 950
En Custodia Central (DCV) 80 138 323 153 237 931
En Custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja emisora 0 2 0 13 4 19
Total valor nominal M$ 135.448 235.884 255.555 223.583 135.040 985.918
Total valor actualizado M$ 508.781 1.073.565 1.930.874 924.968 2.239.348 6.677.536

Al 31 de Diciembre 2012
Total Fondos de

COMPLEMENTO BONO (28) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones

Cantidad fisica total 0
En Custodia Central (DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre 2012
Total Fondos de

BONO ADICIONAL (41) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones

Cantidad fisica total 0
En Custodia Central (DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0
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Al 31 de Diciembre 2012

Total Fondos de
BONO EXONERADO 1 (42) Ley 19.234 Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Central (DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre 2012

Total Fondos de
BONO EXONERADO 1 (43) Ley 19.584 31.08.98 Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones
Cantidad fisica total 0 2 2 0 0 4
En Custodia Central (DCV) 0 2 2 0 0 4
En Custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja emisora 0 0 0 0 0 0
Total valor nominal M$ 0 89 193 0 0 282
Total valor actualizado M$ 0 5.701 7.844 0 0 13.545

Al 31 de Diciembre 2012

Total Fondos de
TOTAL BONOS DE RECONOCIMIENTO Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones
Cantidad fisica total 80 142 325 166 241 954
En Custodia Central (DCV) 80 140 325 153 237 935
En Custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja emisora 0 2 0 13 4 19
Total valor nominal M$ 135.448 235.973 256.156 223.583 135.040 986.200
Total valor actualizado M$ 508.781 1.079.266 1.938.718 924.968 2.239.348 6.691.081

En conformidad con lo establecido por la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas, Libro Ill, Titulo

I, Letra A, Capitulo | a XlIl y Libro Ill, Titulo Ill, Letra B, Capitulo | a V, la cual ha sido modificada por la Norma de Caracter

General N° 55, con fecha 01 de Agosto 2012, la Administradora dispuso la realizacién de 6 arqueos durante el afio 2012,

formalizados en el plan anual del drea de Auditoria Interna. A su vez la empresa de auditores independientes Deloitte

efectud un estudio y evaluacidn del sistema de control interno de AFP MODELO S.A., en relacién al manejo y custodia de los

bonos de reconocimiento que se encontraban en custodia en la Administradora al cierre del ejercicio.
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Las principales actividades efectuadas, fueron las siguientes:

e Arqueo de los bonos de reconocimiento mantenidos en custodia local al 31 de diciembre de 2012. En el arqueo se
verificé que la informacidn contenida en los bonos de reconocimiento concordara con la informacidn contenida en
los registros auxiliares de los Fondos de Pensiones.

e Se contrasté la informacidn de las posiciones en el Depdsito Central de Valores con la consignada en el registro
auxiliar de los Fondos de Pensiones.

e Descripcidn, analisis y cumplimiento de los controles del area de bonos de reconocimiento considerando el
ingreso y salida desde la custodia local, imputaciones de las transacciones de traspasos en los correspondientes
registros contables, sistema de seguridad de acceso a los medios de custodia y separacion de funciones entre
custodia local, registro contable y computacionales.

De los procedimientos efectuados por los auditores independientes se observaron en el arqueo de bonos algunas
diferencias entre la informacién mantenida por la Administradora y el Depdsito Central de Valores, que a la fecha de
emisidn de estos estados financieros se encuentran en proceso de regularizacion por la Administradora.
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NOTA 11 (NOTA 28 NORMA): PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA

a) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas.

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS (EN MILES DE PESOS)

Al 31 de Diciembre de 2012

COMPANIA DE SEGUROS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Detalle de las Compafiias de Seguro que devengaron primas

CAMARA 544.184 2.997.527 570.500 117.965 90.496
BANCHILE 59.491 327.507 62.195 12.893 9.887
EUROAMERICA 59.492 327.507 62.194 12.893 9.887
CRUZ DEL SUR 59.891 329.704 62.614 12.981 9.953
SECURITY 233.308 1.266.084 247.137 67.681 57.537
BBVA 272.630 1.501.716 285.806 59.099 45.335
RIGEL 122.976 676.991 128.565 26.655 20.439
OHIO 110.200 606.655 115.209 23.883 18.316
INTERAMERICANA 156.810 864.154 164.755 33.995 26.087
CHILENA 553.175 2.986.821 588.598 174473 151.760
CN LIFE 192.484 1.039.286 204.810 60.706 52.803
BICE VIDA 53.699 289.926 57.138 16.934 14.728
PENTA VIDA 53.699 289.926 57.138 16.934 14.728
1) Subtotal de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas 2.472.039 13.503.804 2.606.659 637.092 521.956
Devoluciones de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia efectuada por

Compariia de Seguros y por abono en las respectivas cuentas personales por

exceso de primas sobre el limite m&ximo imponible (menos):

CAMARA 603 7.633 4.032 201 287
BANCHILE 45 489 252 14 22
EUROAMERICA 45 489 252 14 22
CRUZ DEL SUR 45 492 255 14 23
SECURITY 158 907 405 44 91
BBVA 300 3.811 2.013 100 143
RIGEL 94 1.010 521 30 47
OHIO 84 905 468 27 42
INTERAMERICANA 217 2.925 1.557 74 100
CHILENA 420 1.540 557 117 255
CN LIFE 156 575 208 42 95
BICE VIDA 51 186 67 14 31
PENTA VIDA 51 186 67 14 31
2) Subtotal de devolucién de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia 2.269 21.148 10.654 705 1.189
Total de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas

(subtotal 1 menos subtotal 2) 2.469.770 13.482.656 2.596.005 636.387 520.767
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b) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia pagadas.

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA PAGADAS (EN MILES DE PESOS)

Al 31 de Diciembre de 2012

COMPANIA DE SEGUROS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Detalle de las Compafiias de Seguro que recibieron pagos de primas del seguro
de invalidez y sobrevivencia
CAMARA 597.600 3.301.546 619.809 128.240 95.867
BANCHILE 65.124 359.788 67.545 13.976 10.449
EUROAMERICA 65.125 359.788 67.544 13.976 10.449
CRUZ DEL SUR 65.561 362.202 67.998 14.071 10.518
SECURITY 200.431 1.087.289 210.064 57.933 44.907
BBVA 299.383 1.653.986 310.507 64.245 48.027
RIGEL 134.619 743.721 139.622 28.892 21.598
OHIO 120.633 666.451 125.116 25.889 19.355
INTERAMERICANA 172.637 953.761 179.051 37.042 27.691
CHILENA 430.412 2.314.031 453.376 139.952 109.723
CN LIFE 149.802 805.390 157.793 48.705 38.184
BICE VIDA 41.815 224.816 44.046 13.592 10.656
PENTA VIDA 41.815 224.816 44.046 13.592 10.656
Total de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia pagadas 2.384.957 13.057.585 2.486.517 600.105 458.080
c) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas y pendientes de pago.
PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS Y PENDIENTES DE PAGO (EN MILES DE PESOS)
Al 31 de Diciembre de 2012
COMPANIA DE SEGUROS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Detalle de las Compaiiias de Seguro con primas del seguro de invalidez y
sobrevivencia devengadas y pendientes de pago
CAMARA 3.039 16.673 3.345 855 1.038
BANCHILE 369 2.025 406 104 126
EUROAMERICA 369 2.025 406 104 126
CRUZ DEL SUR 372 2.039 409 105 127
SECURITY 38.807 212.917 42.715 10.913 13.254
BBVA 1.524 8.361 1.677 429 520
RIGEL 763 4.187 840 215 261
OHIO 684 3.752 753 192 234
INTERAMERICANA 798 4.379 879 224 273
CHILENA 122.343 671.250 134.665 34.405 41.783
CN LIFE 42.526 233.321 46.809 11.959 14.524
BICE VIDA 11.833 64.924 13.025 3.328 4.041
PENTA VIDA 11.833 64.924 13.025 3.328 4.041
Total de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas y
pendientes de pago 235.260 1.290.777 258.954 66.161 80.348
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NOTA 12 (NOTA 29 NORMA): HECHOS POSTERIORES

Entre el 12 de Enero de 2013 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros
hechos posteriores que puedan afectar significativamente la emision de los mismos.

NOTA 13 (NOTA 30 NORMA): HECHOS RELEVANTES

Con fecha 31 de Enero de 2012 se emitio la Resolucidon N2 8, referidas a modificaciones efectuadas al Régimen de
Inversidn de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L. N2 3.500 de
1980, principalmente a los temas relacionados con presencia bursatil. Estas modificaciones entraron en vigencia a
contar del dia 12 de Febrero de 2012, conforme a lo sefalado en dicha Resolucion.

Con fecha 01 de Febrero de 2012, A.F.P. Modelo S.A. se adjudicd por segunda vez la licitaciéon de cartera de nuevos
afiliados con una comision de un 0,77%, la que comenzé a aplicarse a partir del 01 de Agosto de 2012.

Con fecha 21 de Marzo de 2012 se emitio la Circular N2 1.802, referida a parametros para el calculo de limites de
inversion de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia, derogando la Circular N2 1.795, entrando en vigencia el
dia 28 de Marzo de 2012.

Durante el mes de Abril de 2012 se concluyé la licitacidn para la prima del seguro de invalidez y sobrevivencia (SIS).
El resultado final de este proceso determind a las Compafiias de Seguro CN Life, Penta Vida, Bice Vida y Vida
Security como adjudicatarias por el periodo 01 de Julio de 2012 hasta el 31 de Diciembre de 2014, con una tasa
general de 1,26% y de 1,11% para las cotizantes mujeres.

Con fecha 27 de Junio de 2012 se emitié la Resolucion N2 46, referida a modificaciones efectuadas al Régimen de
Inversidn de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L. N2 3.500 de
1980, por la dictacidn de la Ley N2 20.552, publicada con fecha 17 de Diciembre de 2011 en el Diario Oficial, que
introduce modificaciones al D.L. N2 3.500, de 1980. Las modificaciones dicen relacién con la inversion en monedas
extranjeras, requisito de transaccién habitual para efectos de las inversiones de los Fondos de Pensiones en
instrumentos extranjeros, plazos para la regularizacion de los excesos de inversion, limites maximos de inversion
en moneda extranjera sin cobertura cambiaria. Estas modificaciones entraron en vigencia a contar del dia 12 de
Julio de 2012 y 12 de Diciembre de 2012, conforme a lo seiialado en dicha Resolucion.

Con fecha 9 de Agosto de 2012 se emitio la Circular N2 1.815, referida a parametros para el calculo de limites de
inversion de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia, derogando la Circular N2 1.802, entrando en vigencia el
dia 17 de Agosto de 2012.

Con fecha 5 de Noviembre de 2012 se emitid la Resolucion N2 84, referida a modificaciones efectuadas al Régimen
de Inversidn de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L. N2 3.500
de 1980, principalmente a la modificacidn de limites de inversiéon por emisor contemplados en el Régimen de
Inversidn. Estas modificaciones entraron en vigencia a contar del dia 12 de Enero de 2013, conforme a lo sefialado
en dicha Resolucion.

Con fecha 16 de Noviembre de 2012 se emitié la Norma de Cardcter General N2 69, a través de la cual se
incorporan modificaciones a la Letra A del Titulo | y al Titulo VIII, ambos del Libro IV del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones, referidas principalmente a la operativizacién de las modificaciones efectuadas al Régimen
de Inversion en la Resolucién N2 46. Estas modificaciones entraron en vigencia a contar del dia 12 de Diciembre de
2012, conforme a lo sefialado en dicha Norma de Caracter General.
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afp gy Modelo

LA NUEVA AFP

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
TRIMESTRALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Los suscritos en sus calidades de Directores, Gerente General y Supervisor del Fondo de
Pensiones, respectivamente, de la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad
Andnima, domiciliados en Avenida del Valle Sur N° 614, Of 101, Huechuraba, declaramos bajo
juramento que los datos contenidos en los Estados Financieros Trimestrales de los Fondos de
Pensiones al 31 de Diciembre de 2012, son la expresidn fiel de la verdad, por lo que asumimos

la responsabilidad correspondiente.
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Del anverso autorizo las firmas de don  PABLO IZQUIERDO WALKER
CLN°®5.544.700 4, PRESIDENTE, de don JUAN ENRIQUE COEYMANS AVARIA,
CIN° 3.397.510-4 VICEPRESIDENTE, de don GONZALO LIRA VALDES, .CI N°
5..203.404-3, DIRECTOR, de don RICARDO EDWARDS VIAL CLN° 12.488.068-8,
DIRECTOR ,de:: don FELIPE MATTA NAVARRO, CLN°10.545.746-4, DIRECTOR,
de don JUAN PABLO COEYMANS MORENO CIN°10.332.001-1 GERENTE
GENERAL y de don ERICK ORTEGA QUEZADA CIN° 13.701.451-3
SUPERVISOR FONDO DE PENSIONES.- . / \ -
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